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Em nosso segundo relatorio trimestral de 2022 traremos 0s resultados de nossas

estratégias ativas (Longo Prazo e Concentrada) e do Geo Smart Beta de Qualidade, nosso

fundo sistematico.

Traremos também uma analise do valor gerado pelo processo de investimento ativo

em nosso portfdlio nos Ultimos anos, para nossos clientes, com foco em alguns ativos

especificos.
Estratégias Ativas:

Estratégia de longo prazo

A estratégia de longo prazo fechou o0 semestre com retorno acumulado de -20,06%

em dolares enquanto o MSC/ World, no mesmo periodo, caiu -20,51% também em dolares.

Terminamos o trimestre com 28 empresas em nosso portfolio de longo prazo e as 10

maiores posicodes representando 57% da carteira, conforme tabela abaixo.

Empresa % Empresa %

1 CBOE Holdings, Inc. 7.6% 12 Alphabet Inc. 4,3%

2 Comcast Corporation 6,8% 13 Facebook, Inc. 3,7%

3 Visalnc. 6,8% 14 lllumina, Inc. 3,5%
4 Berkshire Hathaway Inc. 5,9% 15 EssilorLuxottica Société Anonyme 3,3%
5 Intercontinental Exchange, Inc. 5,5% 16 LVMH Moet Hennessy Louis Vuittor 3,2%

6 The Walt Disney Company 5,2% 17 Moderna Inc. 2,7%

7 Inditex 5,2% 18 SolarEdge Technologies, Inc. 2,3%

8 Booking Holdings Inc. 4,9% 19 Netflix Inc 2,3%
9 Microsoft Corporation 4,6% 20 V.F. Corporation 2,0%

10 Thermo Fisher Scientific Inc. 4,4% Qutras (8) 10,1%
11 Royalty Pharma Plc 4,4% Caixa 1,2%
Total 100%

Fonte: GeoCapital. Data: 30/06/2022

*Valores em USD referentes ao Geo Fund.
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Abaixo a contribuicao, por ativo, para o retorno do trimestre (-20,06%).

.
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Nome Attribution Nome Attribution
Universal Music Group N.V. 0,5% Anheuser-Busch InBev SA/NV -0,1%
SolarEdge Technologies, Inc. 0,4% Moderna Inc. -0,1%
Deere & Company 0,4% Albemarle Corporation -0,1%
The Coca-Cola Company 0,3% Safran SA -0,1%
Novo Nordisk A/S 0,3% Moody's Corporation -0,1%
Mastercard Incorporated 0,2% Autodesk Inc -0,2%
Palo Alto Networks Inc 0,2% Thermeo Fisher Scientific Inc. -0,2%
Royalty Pharma Plc 0,2% LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE -0,3%
Nintendo Co -0,1% DIAGEQ PLC -0,3%
Sonova Holding AG -0,1% Qutros (17) -20,1%
ASSA ABLOY AB (publ) -0,1% Fees and Expenses -0,7%

Fonte: GeoCapital Data: 30/06/2022

*Valores em USD referentes ao Geo Fund.

Estratégia concentrada

A estratégia concentrada fechou o semestre com retorno acumulado de -22,22% em

dolares enguanto o MSCI World, no mesmo periodo, caiu -20,51% também em dolares.

Terminamos o trimestre com 16 empresas em nosso portfolio concentrado e as 10

maiores posicoes representando 79% da carteira, conforme tabela abaixo.

Empresa %
1 CBOE Holdings, Inc. 11,5%
2 Comcast Corporation 9,8%
3 Berkshire Hathaway Inc. 9.6%
4 Visa Inc. 8,9%
5 Booking Holdings Inc. 8.7%
6 The Walt Disney Company 84%
7 Inditex 6,9%
8 Intercontinental Exchange, Inc. 6,1%
9 Facebook, Inc. 5,0%
10 lllumina, Inc. 4.6%
QOutras (6) 19,8%
Cash 0,8%
Total 100%

Fonte: GeoCapital. Data: 30/06/2022

*Valores em USD referentes ao Geo Concentrated.
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Abaixo a contribuicao, por ativo, para o retorno do trimestre (-22,22%).

07% Q5%

-0,1% -01% -01% -0,2% -0,3%

ustria de Diseno

Fonte: GeoCapital Data: 30/06/2022

*Valores em USD referentes ao Geo Concentrated.

Estratégia Sistematica

O Geo Smart Beta de Qualidade, nosso portfdlio sistematico, fechou o semestre com

retorno de -30,07%, ja considerando a variacdo cambial no periodo (-6,52%).

Terminamos o trimestre com 62 empresas em nosso portfolio sistematico e as 10

maiores posicdes representando apenas 22% da carteira, conforme tabela abaixo.

Empresa Yo Empresa Yo

| Sonova Holding AG 2,3% 12 Applelnc. 2,2%

2 EssilorLuxottica Sociéte Anonyme 2,3% 13 Hermés International Société en commanc  2,2%
3 S&P GlobalInc. 2,3% 14 MSCIInc. 2,2%
4 Moody's Corporation 2,3% 15 Mastercard Incorporated 2,2%
5 CME Group Inc. 2,3% 16 NIKE, Inc. 2,2%
6 L'Oreal S.A. 2,2% 17 Adobelnc. 2,2%
7 The Estée Lauder CompaniesInc. 2,2% 18 Intercontinental Exchange, Inc. 2,2%
8 Microsoft Corporation 2,2% 19 IntuitInc. 2,2%
9 Alphabet Inc. 2,2% 20 TheWalt Disney Company 2,2%
10 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2,2% Qutras (42) 53,9%
11 Visa Inc. 2,2% Caixa 1,7%
Total 100%

Fonte: GeoCapital. Data: 30/06/2022
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Abaixo as contribuicdes, por ativo, para a performance no trimestre. (-30,07%).

Nome Attribution Nome Attribution
The Coca-Cola Company 0,2% Nestlé S.A. -0,2%
London Stock Exchange Group plc 0,1% Mastercard Incorporated -0,2%
Brown-Forman Corporation -0,1% CBOE Holdings, Inc. -0,2%
American Express Company -0,1% CME Group Inc. -0,2%
Waste Management, Inc -0,1% Mettler-Toledo International Inc. -0,2%
Mondelez International, Inc. -0,1% Diageo plc -0,2%
Colgate-Palmolive Company -0,1% Chocoladefabriken Lindt & Springli AG -0,2%
Marriott International, Inc. -0,1% Universal Music Group N.V. -0,3%
Paychex, Inc. -0,1% Outros(37) -21,9%
Visa Inc. -0,1% Fees and Expenses -0,4%
Safran SA -0,1% Variacdo Cambial -6,5%
Thermao Fisher Scientific Inc. -0,2%

Fonte: GeoCapital. Data: 30/06/2022

Processo ativo de investimento

O processo de investimento ativo da Geo conta com duas etapas bem definidas e

igualmente relevantes para os retornos gerados ao longo dos anos.

O primeiro passo é a construcao do Nosso universo de cobertura, processo através
do qual analisamos diversos modelos de negocio (até a divulgacado dessa carta eram mais de
700) e selecionamos 0s mais dominantes, aqueles que nos quais conseguimos enxergar

nosso tripé de qualidade - poder de preco, crescimento e cultura de dono.

Essas s&o as empresas que podem estar em nossos portfolios, as teses que

conhecemos profundamente e que acompanhamos de perto.

Para aqueles que costumam ler nossos materiais e cartas esse passo do processo &
bastante conhecido. Sempre que falamos de casos de investimento, setores ou grupos de

empresas Nos apoiamos naquelas trés caracteristicas do tripé de qualidade.

O segundo passo ¢ a efetiva construcao e gestdo do portfolio ativo, na pratica, em

quais ativos do universo de cobertura alocamos, gquando e guanto.

De maneira simplificada investimos mais nas empresas do universo de cobertura que

estdo mais baratas, ou como dizemos sempre, fora de moda.

Uma pergunta que sempre escutamos €: Mas as empresas dominantes que fazem

parte do universo de cobertura da Geo ficam baratas? Sao empresas bastante cobertas, com
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muita liquidez, varias delas bastante conhecidas. Ha mesmo oportunidade de retorno nesses

ativos?
Por mais contraintuitivo que possa parecer, a resposta € sim.

Mesmo negdcios extremamente dominantes e conhecidos tém seus precos
derrubados, muitas vezes por motivos alheios ou desconexos com seus resultados, gerando

enormes oportunidades que Nosso processo de investimento busca aproveitar.

Com o fundamental suporte de nosso sistema proprietario de gestéo (0 SGI) temos, a
todo instante, qual o retorno esperado (medido em dolares de forma anualizada - 7/R) para
todos 0s ativos de nosso universo de cobertura para 0s proximos 5 anos em multiplos
cenarios e, com essa informacao, conseguimos tomar as decisdes de alocacao buscando

maximizar o retorno para nossos clientes.

Abaixo temos alguns exemplos de empresas que tivemos em Nossos portfolios por
muitos anos de forma ativa, com alocacdes dindmicas em funcao do retorno esperado, como

descrito acima.
Diageo

Maior fabricante de bebidas destiladas do mundo, presente em cerca de 80 paises e
com receita em 2021 de mais de 19 bilhdes de libras, as acdes da empresa entraram em
nossos portfolios pela primeira vez em agosto de 2014. As acdes da empresa apresentaram
retorno de 9% ao ano dessa data até o fechamento do semestre. Porém, atraves de nossas
alocacdes ativas nossos fundos tiveram retorno, no mesmo periodo, de pouco mais de 24%

a0 ano com as acoes da empresa.

Coca-Cola

Dificilmente conseguiremos pensar em uma empresa mais conhecida do que a Coca-
Cola e, por esse motivo, muitas vezes fomos questionados se fazia sentido investir em algo
t8o obvio. Pois passamos a investir na empresa em outubro de 2016 e zeramos a posicao em
abril de 2022 com retornos excelentes para nossos clientes. Nesse periodo a acdo da
empresa teve retorno de 8% ao ano enquanto nossos portfolios geraram 7// de quase 19%

ao ano.
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Equitax

Um dos maiores bureau de crédito do mundo, a £quifaxrelne informacdes de mais de
400 milhdes de pessoas e empresas no mundo. E uma empresa que entrou em Nnosso
portfolio pela primeira vez em junho de 2017 e zeramos em marco de 2022. Nesse periodo
suas acoes tiveram retorno de 11% ao ano. Porém, através das alocacdes dinamicas, sempre
olhando para os diversos cenarios € aumentando e diminuindo as exposicdes ao longo do

tempo, nossos portfolios tiveram mais de 55% ao ano de retorno com as acdes de Equifax.
Essilorluxotica

Empresa com sede em Paris, a £ssilorl.uxotica projeta, produz e comercializa lentes
oftalmicas, equipamentos opticos e oculos de sol de forma integrada e verticalizada. Com
receita em 2020 de mais de 14 bilhdes de euros, as acdes da empresa, desde novembro de
2018 (quando investimos pela primeira vez) até 30/06 tiveram retorno de 8% ao ano enquanto
NOSSO processo de investimento conseguiu mais do que dobrar esse retorno para nossos

fundos, gerando mais de 17% ao ano de 7/R.

Empresa Retorno Acdes TIR Geo*
Diageo 9% a.a. 24% a.a.
Coca-Cola 8% a.a. 19% a.a.
Equifax 1% a.a. 55% a.a.
EssilorLuxotica 8% a.a. 17% a.a.

*A 7IR é calculada usando a média ponderada do preco de compras e vendas. Para as

posicdes que ainda estao no fundo consideramos zeragem a precos de 30/06.

Esses sdo alguns exemplos de empresas dominantes em seus setores, de geografias
e industrias diversas e gue, como podemos ver pelos nuimeros, ofereceram enormes

oportunidades de ganho.

Importante que notem o0s prazos. Ganhos dessa magnitude que nao sejam

provenientes de sorte precisam de tempo para se materializar.
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Olhando para a frente, seguimos atentos a oportunidades como essas, melhorando e
aperfeicoando nosso processo de investimentos e procurando empresas que embora

dominantes tenham seus precos muito descontados.

Em momentos de maior turbuléncia como 0 que vivemos nesse semestre, tais
oportunidades aparecem de forma mais abundante, e nosso trabalho € aprofundar as analises
com calma e frieza para fazer com que 0S NOSSOos investimentos possam gerar altos retornos

nos proximos 3 a 5 anos.

Algumas empresas que entraram recentemente em nosso portfolio, tiveram quedas
bastante acentuadas nos ultimos 12 meses. No entanto, mesmo em um cenario de recessao,

NOS sinalizam retornos potenciais bastante altos para 0s proximos anos.

Sao, por exemplo, os casos de Farfetch (85% de queda), Netflix (67% de queda) e

Moderna (39% de queda).

Estamos bastante confiantes que nosso processo ativo com alocacdes dinamicas
levando em consideracdo multiplos cenarios seguira gerando retornos atrativos para nossos

clientes.
Geo

Durante esse trimestre tivemos mais uma viagem de channel checks de nosso time
de investimentos, dessa vez para a costa oeste americana, com foco em aprofundar nosso

entendimento sobre empresas de growth e biotecnologia.

Também definimos que repetiremos em 2022 a muito bem-sucedida iniciativa

lancada ano passado do Geo+Geo, programa de rmatch de doacdes da empresa.

O programa contou com adesao de 100% dos funcionarios em 2021 e esperamos

repetir a dose em 2022.

Mais uma vez, agradecemos a confianca de nossos clientes e parceiros. Obrigado!

Abracos,

Equipe GeoCapital
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Esta carta € uma publicacao realizada com o proposito de divulgar informacdes e néo deve ser considerada como uma oferta
de venda dos fundos da GEO Capital e/ou recomendagéo de investimentos em nenhum dos valores mobiliarios. Os
julgamentos, dados e valores mobiliarios citados séo apenas opinides expostas e validas até a presente data. Tais opinides,
podem mudar sem aviso prévio a qualquer momento. Performance passada ndo é necessariamente garantia de performance
futura. Os investidores em fundos n&o sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou ainda, pelo

fundo garantidor de crédito (FGC).



